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REPUBBLICAITALIANA

ILTRIBUNALEORDINARIO DI PISTOIA

Sezione Fallimentare

RiunitoinCameradiConsiglioecompostodaiSigg・riMagistrati・

Dr．　　Ra臓iele DAmora Presidenterel．

Dr．ssa Daniela Garu五　　　　Giudice

Dr・　　SerglO Garofalo Giudice

ha．pronunciatoilseguente

DECRETO

nelprocedimentocameraleN・7／2015RegistroConcordatiPreventivi．

IITribunale，

lettalapropostadiconcordato preventivo depositata＿，COnladocumentazione di

Cuiaicommi2e3dell’art・1611・f・il12／10／2015dallegaユerappresentantedella

M・F・Intemationalsrlsuccessivamenteallapresentazionediricorso excomma6

dell’art．161indata16．3．2015；

Sentito da parte del giudiceincaricato dell，istruzione preliminareillegale

rappresentantedellasocieta＿PrOPOnente；

OSSerVa＿quantOSegue．

Lapropostapresenta・ta－daM・FJnternationalsrlvienediseguitorlPOrtata・

＜＜Nell，Ottica di superarellproprlO StatO di crisi，M．F．International SRL

lntende presentare una proposta concordataria strutturata second010

SChema del〇・d・COnCordato con continuita aziendale（“Proposta”）ed

artic01atasuiseguentipunti：

a）Al丘ne diadempiere aipropridebiti言aSocietasipropone disoddlSfarei

Creditori medianteil cashjlozJLl generatO dalla．prosecuzione dell，attivita

d’lmPreSa e mediantela vendita di due fa－bbricatiindustriaH occupa－ti

ParZialmentedallaricorrente；

b）Per tale continuitえ，la Societえhala necessita－diproseguire una serie di

rapportinegozlaユiin corso，COn COnSeguente maturaZione diulterioricosti

Che dovranno essere adempluti contestuaユmente alloro maturare；in

Partic01are，la continuita azlendale sa．rえsostenuta dalla continuazione di

una serie di ra－PPOrti negoziaユiin corso，tra Cui：i）ra＿PPOrti aziendali

COntlnuativl’qualiadesempio’P竿dilmoes叫三芳di
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somministrazionieforniture，aVentiadoggettoilreperimentosulmercato，

deiprodottiedelleprestazlOninecessarlPerl，OrdinarioapprowlglOnamentO

e svolgimento dellbttivita－PrOduttiva；iii）prestazioni professionali・

necessarie perl，assistenza della Societa－durantelo svolgimento della

proceduraconcorsualeedurantelapropriafuturaattivitえd，impresa；

C）IcreditichirografariaventititologiuridlCOanteriorealladatadie組cacia

dellaproposta－eXart・168L・F・SOnOStatiinseritiinun，unicaclasse・

IIplanOforniscealtresiunacompletaillustrazionedellasituazionepatrimoniale，

economica＿e血anziaria－dellasocieta，Partendoinna－nZitutto daglielementidel

passivoedell，attivocomerilevaticontabilmentealladatade131agosto2015per

poIPrOCederealladeterminazionedelfabblSOgnOCOnCOrd貢ariochecontempla－

anchel，incidenzadelleulteriorlPOStedell，a－ttivoedelpassivocheemergonodalla

concretarealizzazionedelPianostesso（speseinprededuzione，SOPraWenienza

perfa－lcidieconcordataria，minusvalenzadasvalutazlOnediattivo，etC）・

0爪HSSIS

LADETERMINAZIONEDELFABBISOGNOCONCORDATARIO

LaPropostachesisottoponeall，approvazionedeicredltOriconcorsuali，SeCOndole

assunzionidescrittenelpiano（allegato2），PreVede：

1）旦＿哩g聖堂垂旦上吐軽重」旦一里亘±睦，dellespesediprocedura，delle

spesedifunzionamentodellasocietえ，nOnChedellespeseperl，a－SSistenza

professionale funzionale all，ammissione alla procedura di concordato

PreVentivo；

2）生理盟塑塑吐血垂退塑迫SlaeSSO
IPOteCa，PegnOOPrlVileglO；

3）其」盤聖堂旦IQ＿旦聖上垂墨坦些medianteilversamento

diunimportoparia120％delcredltOVantatOatitolodicapitale（allegato8）；

Ilfabbisognoconcorda－tariocomplessivo chederivadall，esec－LHione dellasopra

descritta＿PrOPOStaeriassuntonellasottostantetabella－（vedlallegato8）：

ONEIIE

CONCORDATARIO
TOTALEDEBITI EABBISOGNO

CONCORDATARIO



1）Spesegiustiziaedi accessoallaprocedura �200．000 �100％／ �200．000 

2）Debiticoncordatari prl、′ilegiati �1．074．961 �100％ �1．074．961 

3）Pagamentodebiti concordatari chirografari �5．129．396 �20％ �1．025．879 

TOTALE �6．404．357 � �＼1．2．300．840 

Ilversamentodegliimportidovutiinforzadiquantosopra，aVVerrえinconformita

all。indicazionidelpiano（allegato2），quiri誓Sunte：

1）Pagamentol00％dellespesedigiustizlaedeicreditiprededuttivi

pereuro lOO．000，00i130・06・2016

perEurolOO．000，00　secondoquantodispostodalGiudiceDelegato

2）Pagamentol00％deicreditiaventititolodiprelazione（ipoteca，PegnOO

privilegio）

pereuro　400．000，001130・06・2016relativamentea：

prlVileglartiglanl，PrlVilegiodipendentiesclusoTFR

pereur0674．961，00entroi131・12・16ecomunqueentrO12mesi

dall’omologa

3）Pagamento20％deicreditorichirografari

proporziona⊥menteall，importodelproprlOCredito：

pereuro　400．000，00　entroi131・12・16

11217Pereuro　400．000，00　entroi131・12・lr／ 

pereuro　225．879，13　entroi131・12・18 

UnavoltaeseguitilPagamentiindicatinelpresenteplanOePreVistocheresiduerえ la＿SOmmadi127・628，64，Chesiagglungeagliimportiaccantona－tialFondoRischi ecostituisce，aSSiemeadesso，quindiunmarglnediprocedibilita－delconcordato， chepotra＿eSSereutilizza－tO（i）perfronteggiareeventualionerieimPreVisti，（ii）per Feutrahzzarel娩ttodiunaeveTtl竺Ieriduzionedeiflussi五nanzlarie／odiun lnCrementOdell，importocomplesslVOdellespeseedeidebitida－SOddisfarerispetto 

aquelloprevistonelpresenteplanO・ 

○ルHSSIS 

CONCLUSIONI Allalucedituttoqua－ntOPreCede，M・F・InternationalSrlinpersonadelproprlO 

legalerappresentantePrOtemPOrepRO三ONE　ク／ 
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IIpagamentOdeiproprlCreditori阜morestandol，integralesoddisfacimentodelle

spesediproceduranell，ammontareeneitempldeterminatidalTrlbunale，

secondoleseguentimisureecondizioni‥

1）IIpagamentOintegrale言nprededuzione，dellespesedlgiustiziaediaccesso

alla procedura oltre alle ulteriorispese prededucibili，almomento

dell，lnSOrgeredellarelativaposta－Creditoriae言nognicaso，entrOi1

31／12／20160altradatadispostadalTribunale；

2）IIpagamentOintegraledeicredltOriaventititolodiprelazionederivanteda

prlVileg10，SeCOndoitermlnidiademplmentOdescrittinelplanOe，lnOgni

。aSO，entrOi131／12／2016；

3）IIpagamentOnOnintegraledeicreditorlChirografahmedianteilversamento

diunimportoparia120％delcreditovantatotltOlodicapitak，SeCOndoi

terminidiademplmentO descrittinelplanOintre franCheconultima

31．12．18＞＞．

NelleconclusionidelplanOSilegge：

＜＜Pertanto，SullabasedelpresenteplanOeCOnOmicoefinanziario，COnSiderati

inoltreglieHettigenerabilidell，esdebltamentOCOnSeguenteall，approvazioneealla

omologazionedelladomandadiconcordatopreventivo言，equilibrioeconomicoe

五nanziariodellasocietaeragglungibileinmisurasoddisfacentesinda12016・II

conseguimento ditale risultato e da ritenersirag10neVOlmente certo言n

considerazionedelfondamentoequindidell・elevatogradodiprobabilitadelle

previsionieconomicheemanziarieposteallabasedellaredazionedelPiano・＞→

Venendoallarelazionedelprofessionistaexart・161，CO・3，dott・BroglOnisilegge，

quantoada－tteStaZionedifattibilitえ・

＜＜Lerisorseperl，esecuzionedeipagamentisono，COnValoriarrotondati，COSi

reperibili‥

－　Quantoad e・200・000，00perglaCenZa－ditltOll

－　Quantoad e・1・000・000，00perlavendltadibeniimmobill

－　Quantoadも・200・000，00perrealizzomerciama－gaZZmOeXtrabusiTleSSpla九

一Quantoade・500・000，00perrealizzocreditipresentinellasituazionepatrimoniale

ぇHadatadlPreSentaZlOnedelrlCOrSOdiammissioneallaprocedura・

－Quantoade・530・000，00performazionedelcasれjloLUEnoa131dicembre2018

Leposizioniadebitosonoinvececalcolatenelleseguentientita・

－　Prededuzioniも．200000，00

－　Privilegl e・1・075・000，00

－　Chirogra五　e・1・025・000，00

－　F。ndi e．130・000，00（peraccantOnamentOalfondorlSChigenerico主

Le stime esposte nelplanO，COmPrenSive delrealizzo delbeneimmobile，

consentirebberodunquedisoddisfareicredltOrichirografarinellagara－ntita

previacomparazionedellapropostacongliesitidiunaeventualellquidazione言I

professionlSta言itteStatOrehacosicondT’　ク
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＜＜COnSideratochelasoluzioneprospettatadalplanOaPPareidoneaafarritenere

gluSti丘cateleaspettativeindicatenellapropostaechelerisorseadisposIZione

risultanoadeguatealrabbisogno
attesta

aisensieperglieffettldicuiall，art・161，terZOCOmmaiLF∴

a）laveridicitadeidatiaziendalisunabasedeiqualiestatoredattoilpiano；

b）laragionevelefattibilitadelpianomedesimonell血bitodellaproceduradi

concordato con COntinuitAiaZiendale ex art・186bis L・F・adita－da‘‘鵬

alSenSieperglieffettidell，art・186bis，SeCOndocommaL・F∴

C）chela－PrOSeCuZlOnedell，attii証Ae∴funzionalealmigliorsoddisfacimentodei

creditoriprevedendounapercentuaユedisoddisfazionedeichirogra血imigllOre

rlSPettOaqueuaconseguibiledaaltraprocedura；

d）cheilpianoprevedecheladilazionedipagamentodeicreditoriprivilegiatinon

eccedeladuratadidodlCimesidalladatadiomologazlOnedelconcordato；

e）cheilpianoconcordatariocondenel，analiticaindicazionedeicostiedelrica：Vi

attesidallaprosecuzionedell，attivitえ，dellerisorse血anziarieedellerelathTe

modalitえdicopertura・

DevepreliminarmenteilColleg10Valutarequalesialanormativainconcreto

applicabileallapresenteproCeduradiconcordatopreventivoinconslderazione

dellemodmchenormativedicuialD・L・83／2015convertitoinL6agosto2015n・

132vigenteda120／8／2015，Chehannoprofondamenteinnovatoiltessutodella

concorsualita＿COnParticolarerlguardoallavicendaconcordatarla・

LaquestionesIPOneaVendolasocietapresentatodomandaexart・161，CO・6・1・f・

indataantecedenteallaentratainvigoredelD・L83／15，madepositatola

propostajlplanOel，ulterioredocumentazionedicuiaicommisecondoeterzo

soloindata12．10・2015successivaall，entratainvlgOredellaleggediconverslOne・

Nellaprlmainterpretazionedellarifoma，ilquesitoseunasifrattaprocedura

debbaessereregOlatadallaleggeanterioreovverodalloluSnOLruTnnOnhaavuto

Laquestione e diprlmariaimportanzainquantoin sede diammissione

assumonorilevanzalenuovedisposizionlSullapropostaconCOrdatarladicuiai

novellatiartt．160，CO・4e161，CO・2，lett・e）secondoperiodo，・

sitra＿tta，all，evidenza，diun批rovolutodallegislatoreperselezionareinsenso

restrittivolapresentazionedelleproposteconCOrdatarie，negandol’accessoa

quellechenonapparisseroidoneeaconsentireunacongruaSOddisfbzionedei

creditorl，COSireagendoamatendenzaemersanelleprassidio血reaicreditori

percentualiirrlSOriedisoddisfazimmpd竿両脚LiEmsideltutt。nellaク

FabioNutini
Casella di testo

FabioNutini
Casella di testo



esecutiva（tendenzarispettoallaqualetaluniTribunalehannoreagtO－Cfr，T

Roma16．4・2008；T Modena3・9・14；T Pistoia3010・14－Predicando

interpretazionlPOitalvoltanoncondivisedalgiudicedisecondogrado：AFirenze

InbuonasostanZa，euninterventodirettoadimpedirel，abusodellostrumento

concordatarlOedilsuoprogresSivosvilimentoattraverSOunadetermlnaZioneper

via．normativadiclechedebbaintendersIPerriconoscimentoaicreditoridiuna

‘‘siapurm訪れaleconSisteTtZadeZcredtto・言，qualerequisitodiidoneitえdella－

propostaaconsentireilsuperamentodellostatodicrisiearealizzarela

cosiddetta“causaCOnCreta”delconcordato（SSUU1521／13）・

Occorreaquestopuntofarerlferimentoall，art・23deltestocoordinatodelD・L・

83／15conlaleggediconversione，Checontieneledisposizionitransitorieefinali

eadottaqualecriterlOtemPOraledidiscriminazionequellodella“introduzlOne”del

procedimentodiconcordatopreventivo（COmmalO主

sitrattaa110radlSaPereSeildepositodelladomandaprenotatlVadelconcordato

abbia＿OmenO加Odottoilprocedimentodiconcordatopreventivo・

RitieneilColleglOChelarlSPOStaalquesitodebbaesserenegativaperleraglOnidi

seguitoesposte，Cheprescindonodallaopinabilequereltesulla－naturaSOStanZlale

oprocessualedellenormeinoggetto・

1）Conla－domandaexart・161，C・6日ldebitorenonhaancoraintrodottoun

procedimentoconcordatario，maSieriservatosoltantolapossibilitadifarloin

alternativa，Peraltro，aquelladidepositaredomandaaisensidell，art・182－bis，

AppareeVidentechelacausadelc・d・preCOれCOrdato（talede丘nizioneeslgni五cativa

diunafaseanterioreaquella，eVentuale，PrettamenteCOnCOrdataria‥CiOche

vieneprimadialtro，anCOraaltronone）ediversadaquellaconcordatariaesl

risoIveinunarichiestadiunterminedirinesslOnePrOtettOdalleiniziativedei

perdirlaaltrimenti，ildebitore，COnla－domandaexart・161，CO・6，a－ttlVaunO

statusprotetto，anCOrChedigestionetraspa－renteeVlgilata，alfinedivalutarela

possibilitadipresentareaicreditorlunaristrutturazionedelsuodebitoconle

modalitえdelconcordatopreventivo（ma言mChedialtraproceduraconcorSuale）・

2）0VeillegislatoreavesseVOlutoancorareildiscriminetemporalealdeposito

delladomu近adipreconcordatoavr三bechiaramenteutm愛別b∴hd多



espressione：“domande di concordato depositate succeSSivamente o

anteriormente・・∵0VVerO aVrebbe fatto rlCOrSO allalocuzione“procedimenti

3）Unavoltachellprocedimentodiconcordatopossadirsi加Odottolafase

immediatamenteSuCCeSSivae－edaltrimentinonpotrebbeessere－quella

decisoriadapartedeltrlbunaleaisensidellht・1620dell，art・1631・f・

cib∴e escluso per deHnizione all，esito della presentazione della domanda

prenotativa，COSiconfermandosichetaledomanda，SePPureidoneaiada－reinizio

（eve血almente）alprocedimentoconcordatarioancoranonha一…LVutOreffettodi

証rOduTlo，effetto che potradirsirealizzato solo almomento dell，eventuale

completamentOdellafaseprodromica・

4）InsensoCOntrario，nOnPuOinvocarsiilsecondoperiododell，ah23che言n

riferimentoallamodiHcadell，art・182－quinquiesl・fっprevista－dall，artJ utllizza－la

stessa espressione‘‘procedlmenti di concordato preventivointrodotti…”

Trattandosididisposizionearticolataapplicabileancheaiconcordatipresentati

concompletezzadelladocumentazione（SPeCiHcamenteperlamodiHcadelcomma

30－Ora40－relativaallaautorizzazioneallecesslOnidicrediti），ilriferimentoai

concordati触trodotti”eralmPOStO，mentre Chele altre disposizioni

（Segnatamenteilnuovocomma30）fosseroriferibilialpreconcordatoderivanon

dallht．23，madallaletterastessadell，art・1，ChedettaladisposizionelnmOdo

espresso ed esclusivo come riferitaaldebitore che presenta domanda di

concordatoaisensidell，art・161，CO・6言‘ancheinassenzadelplanOdicuiall’art

161，SeCOndocomma－，letterae）”・

5）し，argomentoinsensocontrario（Che，Peraltro，COStituirebbeiwpediTne7mm

piuttosto che aγgLmerLtum）nmdato sulla presuntaviolazione delleglttimo

amdamento dell，imprenditore sulla tenuta delsistema norma－tivo vlgente al

momentoln Cuisie optato perla soluzione concordataria，da un canto

presupponecomescontatocldcheancoratalenone（owerocheconladomanda

exart工61，CO・6slaStatade血itivamenteselezionatal，OpzlOneCOnCOrdataria

piuttosto che quellaaltemativadell，AdR），daun altro sipresta－ad essere

Lasituazioneincuivieneatrovarsiildebitorecheperparalizzarelelegittime

azionideiproprlCreditoriricorreallaprotezlOnePreCOnCOrdatariaeidenticaa

7　　多
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dellacrisinonhafattorlCOrSOatalestrumento（dipersespessosignlficativodi

uncoIpevolerltardo），mahaincorsodlallestimentoconipropriprofessionistl

unadomandacompletadiconcordatopreventivoeche，all，identicomodo，Vede

mutateleregoledelglOCOlnCOrSOd，opera・UnasoluzionecheprlVileglaSSela

sltuaZionedelsoggettomenOdlligenterlSPettOaquelladichipitldiligenteestato，

consentendoalprlmOenOnanChealsecondounaccessoageVOlatoallasoluzlOne

concordataria，POrrebbeunserioproblemadilegittimitえCostituzionaleperpalese

irraglOneVOlezzadellanorma，PerCulquellachesiadottaappareinterpretazione

costituzionalmenteorientata・

Inde丘nitiva，parelegittimoconcludereche，COnladomandaexart・161，CO・6言I

debitore abbia prenotatoil concordato（quando non altra procedura di

rlStrutturaZione），maChenonpercib stessoabbiaprenotatoaltresilanorma

regolatrice・

DalleargomentaZionicheprecedonodiscendecheilpresenteconcOrdatodovrえ

esserescrutinatoallalucedelsistemariformato・

Recitaoral，art160，alcomma40‥“九〇gTTIcasolaprやOStadi一〇nCOrdatodeue

ass血rα7調pagameれtOdj‘meれOiZuentjpeTCentOde的mmontαrede読7－e掘

chirogr的T＋Ladisposizioれedicwalprese証ecomman0nSiqpp融alconCOrdato

coれCOn如拙訪ねαieれdaZedjcujaZtjarで・ヱ86－bjs”・

Asua．volta，lht・161，CO・2，lett・e），OraPreVede‥伍ogTTicaso，わpTPPOStadet）e

諏care棚協l♀PeCそ毎Tnenでeindiutduafa edecorLOmicaTneれteZ）a枇abilec振子I

pTPOnenteSiobbugaadassicurareaciascuncreditoreii・

DeveallorailCollegiodarecontodellanuovanormativacherilevainsededi

ammlSSionedellapropostaldelsuoslgni五catoletteraleesistematicoedeipoteri

diindaginecheilTribunaleassumenelnuovocontesto・

E，necessario，a能nchediverainterpretazionesitrattienondiletturaideologlCa，

a旺ontareloiusTlOLumSPOgliandosidiognlPre一giudizioe，dunque，eVitandola

tentazione，lnCuitroppospessosicade，ditirarelllegislatoreperlaglaCCanel

tentativo diricercare una conferma per via normativa dipregresse praSSi

interpretative”　　　　　　　ク
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Nonvisonodubbichelaprlmadisposizione（commaIVdell）art・160）inserlta

all，interno diuna norma－Che prevedeipresuppostlPerl，ammlSSione alla

proceduraindividuiun nuovo requisito o fatto costitutivo delconcordato

preventivo，lacuiassenzadetermlneril，inammissibilitえdellapropostaaisensi

dell，art．1621．f．（cosa－diversasara－POiaccertareincosatalerequisitoconsista）・

occorre ora determlna＿rel，ambito diapplicazione tanto della regola（Primo

periodo），quantOdell，eccezione（SeCOndoperiodo）slaairinidell’inquadramento

generaledellamateria，SlaPerVeri五carelacollocazionedellapresenteprocedurai

Nonedubbiochelaregola（Sogliaminimadiaccessoparialpagamentode120％

dell，ammontaredeicreditichirograねri）troviun suonaturalespaziodiattuazione

nelconcordatoliquidatorio，Cherappresentala－fattlSPeCiespecularmenteopposta

alconcordatoincontinuita，ambitoall，intemodelqualeoperal，ecceZione・

Tuttavia，1aregolahainseun，evidentepoteTma舶espaれStUaCOm，econfermato

dallmc函dellanorma（“Inognicaso，，）edallasuacollocazioneall’internodellart・

160，il cui prlmO COmma PreVede un，ampla Varieta contenutistica della

rlPrOgettaZionedellostatutodeicreditori，Cheglungefinoallaprospettazionedi

una．vicendacompositaenoncodificata（il“Crualsiasiforma”dicuia－lcommal，

lett．a）dell’art・160）・

poichenonepensabilecheilcommaquartosortiscaunefrettosostanzialmente

abrogativodelprimo，devetrarsilanecessanaconclusionechequalsiasijbmadi

prQPOStadiconcordato，enOnSOloquelloliquidatorlO，SOgglaCeallaregoladicui

alprlmOPeriododelcomma工Vdell，art・160，Salvochenonsitrattidiconcordato

concontinuit去aziendaleexart・186－bis，ilqualepertantoaglSCeinsottrazione

rlSPettOallageneraleplateadellelPOteSiconcordatarie・

LanecessarlaarmOnizzazionefraregolaecontestolnCuisicolloca，induceallora

allaulterioreconslderazionecheiltermine“pagamento”nondebbaintendersiin

sensoproprio，maCOmeequlUale証edi“soddisfazione”eviceversa（ilchenon

costitulSCeeVentOSingolarenelcontestoconcordata－rio－Siveda－nOlostessoart・

160，CO・2el，art・177，CO2eco・3－ePluingeneraleconcorsuale・COmee

dimostratoinmodo emblematico dall，art・102co・2），Penalariduzione della

regolaalsolo concordatoliquidatorio（peraltroconl，irragionevole effetto dl

precludereperessolapossibilitえdiproporreunadαtZCinSOlutuTTD言lchenon

apparesostenibileperquantoappenadetto・
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UlterioreedecISivaconfermadellaomnicomprensivitまdellaregoladicuia－lprlmO

periododelIVcommadell，art・160sidesumedalladisciplinadelleproposte

concorrenti，1acuiammissibilitえoinammissibilitえsivaluta，aisensidell’art・163，

co．5言nbasealsuperamentoOmenOdapartedellapropostadeldebltOredella

sogliadelpagame舶dialmenoi140％dell，ammontaredelCreditichirografaho

de130％sesitrattidlCOnCOrdatoconcontlnuitえ…LZiendaleexart・186－bis・

poiche sitratta，all，evldenza，diuna disciplina dicarattere generale e non

potendosilPOtizzare cheil sistema delle proposte cOnCOrrenti operi

esclusivamenteneiconcordaticoncessionedeibenieinquellilnCOntlnuitえ，

piuttostochelnqtLalunquetipologlaCOnCOrdataria，nerisultaconfermatocheil

legislatoredellaRiforma－2015hautilizza－tOillemma〝pagamentonnelsensoplu

generaledi‘‘soddisfazione’∴

sottopromoaffattodiverso，maSemPreinerenteall，ambitoa－PPlicativo della

norma，rilevailColleglOChelalimitazionedellaoperativitadellaregolaaユSOli

creditorichlrOgrafariesoloapparente，lnquantOinviaindiretta，eSSaedestinata

adinciderea＿nChesultrattamentodeicreditoTTpTTUilegiatioggettodisoddisfazione

nonintegrale・CiOnonperchelanormadicuiall，art・177，CO・3debbaessere

considerataimproprlamenteanChenormasultrattamento，maSemPlicemente

perche una soddisfazione dei creditori prlVileglati fa－lcidia－tiin misura

complessivamenteinferioreallasogliaminimade120％verrebbe ad alterare

l，ordinedellelegittimecausediprelazionepercuisideterminerebbeuncon批to

frailIVcommadell，art・160ela－nOrmadicuiall，ultimoperiododelcomma－II

dello stessoartic010．

AIcontrarlO，ritieneilColleglOChelaregola－nOnSiespanda，nelcoれCOrdatocon

ctassi，丘noacondizlOnareiltrattamentodellasingolaclassetantodaimporreche

per claSCunadiesse debbanecessariamente prevedersiun pagamento non

inferioreallasoglialegale・Loesclude，01treallaragionevolezza－（adesempio，e

raglOneVOle prevedereuntrattamentO mlnimo perunaclasse composta da

creditoricongaranzieesterne）言aletterastessadellanormachesiriferisceal

complessivo皇道nmOntare”deicreditichirografarienongiaalsingolocredito・

veri丘cat01，ambitoa－PPlicativodellaregoladiculalprlmOPeriododelcommaIV

dell，artmrreveri五careor哩：誓edicui軸rlク



peraccertaresenellafattispecietroviapplicazionelaprlmaOPPurelaseconda，

essendostatoquali五catoilpresentecomeCOnCOrdatoconcontinuit五・aisensi

LaquestlOne POtrebbe anche non essere rilevante ove sidovesse ritenere

plausibilel，interpretazionesecondocuil，attestazionedelprofessionistaexart・

186塙sco．2lettb）debbautilizzare qualeterminediparagoneancheladiversa

soluzioneconcordatariapresidiatadallasogliade120％alfinediattestarela

funzionalitえalmigliorinteressedeicreditoridellaprosecuzionedella∴a・ttivitadi

clenonparedebbaessereinquantol，effettosarebbequellodeltuttoanomalo

percuil，eccezionechetransitadirettamentedallaportaprlnCIPaledelcontenuto

precettivo della－PrOPOSta uSCirebbe polindirettamente dalla Hnestra

dell，attestazionedelprofessionistae，dunque，Sarebbestatalnutilmenteposta・

AIcontrario，1，eccezioneprevistaperilconcordatolnCOntinuitえslgluStificasia

perungenericofauorneiconfrontiditalesoluzione，Siasoprattuttoperla

problematlCita－dellaopzlOnediversa・

E，insitonellanaturadelconcordatoincontinultaChelaprevisionediuna

soddisfazionelegataalfuturoandamentodell，lmPreSaeairelativinusslgenerati

siaconnotatodaunaslgnl五cativa－alea，CherendegluS輯catala－Prudenza・nella

lndicazione della percentuale disoddlSfazione deicreditorielimitantela

eventualepretesadiunasogliaslgnmcativadellastessa－・し，estenslOne della

regola，SlaPureinviaindiretta（doveressereilconcordatolnCOntinuitえpitl

favorevole diunconcordatoliquidatorio a120％），aVrebbe spess01’effetto di

trasformareilconcordatoexart・186－bisinunconcordatocongaranzia（finoa1

20％dis。ddisfazionedeicreditorlChirografari）・

cibchesemmalaPParerag10neVOleelPOtizzareche，PerneCeSSariasimmetria

sistematica，laregolageneralesullasogllaminimadiaccesso determiniun

riHessoanchesullaperce血alemirLimadi（cceSSOallaSPeC咋aprOCeduraexa7＋

186－bische，PurnOn COdi五ca－ta・Sarえritenuta－idoneaarealizzarela causa

concretadelconcordatoincontinuita，nOnPOtendosilPOtizzarelacoerenzadiun

sistema che contestualmente preveda una tlPOlogla COnCOrdataria con

soddisfazlOniminimaユideicreditori（adesemplOl，1％），mentrePertuttelealtre

tipologleCOnCOrdatariepretendapercentualidisoddisfazionedialmeno

ll



Delresto言rischiinsitinellacontinultalcreazionediprededuzioniindannodei

creditorianteriori）implicala－neCeSSita－Che，airischi，COrrispondaunaadeguata

remunerazione，perCuieprevedlbileche，PerCOerenZaSistematica－la“siapur

minimale consistenza del credito”che sara－neCeSSario proporre ai creditorl

a配nchepossadirsirealizzatalacausainconcretodelconcordatoincontinuitえsi

attestlSuPerCentualidialmenoi15％・

Mailvero problemainterpretatlVO（Che，Per altro nella fattispecie assume

specmca rilevanza－∴Per quantO POisidira）e quello distabilire quandoil

concordatoincontinuitえdisottraggaallaregoladlCulalcommaIVdellhrt・160，

essendopa－Ci丘cochel，istituto dicuiall，art工86－bisnoneincompatibilecon

possibllideclinazioniliquidatorle，quand，anchenonsitraducainunconcordato

in士otodirettoalla＿liquidazlOne（COnCOrdatoconcontinuitaindlretta），CaSOincui）

anchequandofossepredeterminatalacessionedelraziendaadunprezzogla

convenuto，laderogadicuialsecondoperiododelcommaIVdell，art・160si

con五gurerebbecomeirraglOneVOle・

IIcriterioguidasembradoveresserequellodirettoadevitarel，abusodiunfacile

agglramentOdellaregolasullosbarramentode120％言lchepubottenersiove，

valorizzandolarat70leglS，Siritengaintegratal，eccezionesoloquandol，attivo

concordatarlOSiaconnotatodall，aleainsitanellacontinuita－・

cibnonsivermcaquando，COmenelcasodicontinuitえindiretta，lasoddisfazione

deicreditoriprovengadalricavatodellallquidazlOneenOngiまdallagestione

interinale言IcuiscopononequellodicrearenussisatlSfattoripericreditorl，ma

divahrizzareltazlenda＿（0，meglio，dinonsvilirla）invistadellafuturaliquidazione

Delresto，SeePurVerOChel，istltutOdlCuiall，art・186－bis，richiamatodalcomma

IVdell，art．160，hanaturaeterogenea，Sembra－raglOneVOleritenerecheilrichiamO

nonoperiirt工010mainmodoselettivooweropersottrazlOnerlSPettOallalPOteSi

liquidatoria considerata（ancorchein modo non esclusivo）all揖emo del

perimetrooperatlVOdelprlmOPeriododell，art160，CO・4・

LaquestionesIPOneintermlnianaloghinelconcordatoincontinuitac・d・Tnist0

0VVerO quello che prevedeinsertiliquidatorl，nOn eSSendo credibile che

qualsivogliasegmentodicontinuitえpossatrasformareilconcordat01iquidatorio

Verre／
inconcordatosottrattoalla－regOladellosbarramento，COIchelaregola

agevolmentea－gglrata・
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Illimitedell，abusodeldlritto，inducearitenerechelntalicasi（Comeperaltrosie

ritenutoquandosisiatrattatodivalutarel，applicazionedell拙1821・f・al

concordatoincontinuitaidebbafarsiricorsoalcTnenOdeuapreualeTtZa，COSi

ritenendoapplicabllelaregoladiculalIVcomma，PrlmOPeriododell，art・160

0gniqualv01tailricavatodaualiquidazionedeibeniestraneialsegmentodella

continuitえrappreSentinolaquotaprlnCIPaledell，attivoconcordatario，rlSPettOai

nussidicassaintuttooinpartedestinatiallasoddisfazionedeicreditori・

Unadomandadiconcordatoche，COmequellainesame，Siaregolatadalsistema

novellatodeveconfrontarsiancheconlanuovadisposizionedicuil，art・161，CO・

2，1ett・e）secondolaquale“i710gれicaso，kzprqpostadeue融care剛訪a′

spec担me証eindiuidu克a edeconomicameれteUalutabikcれe叫rQPOnenteSi

obbugaadassicurareaciascuncreditoreii・

LanormaCOntienealltvidenzaunaPreSCrizionedimaggiordettaglio（Che

rlguardanoncertOlaposizionediognisingolocreditore，maquelladelleeueTml

czassiincuiicreditorisianostatiaggregati），PreSCrizionechesiricollegaall’ampia

previsionedelcommaIdell，art・160，richiedendosioralavalutazioneeconomica

delle varlegate forme diutilitえChe e consentito porre a base della

rlStrutturaZione：dunquelaNovellasiponesulsoIcotracciatodallaSC（giえconC

13818／11）sulla－neCeSSita－ChelapropostaPreSentirequisitldidetermina－teZZae

plenaintellegibilitえ・

ManonsitrattasolodiquestoperchelanormasicoordinacoIprecettodicuial

commaIVde皿rt・160，POStOChelbddizionecostituitadall，espressione“chell

proponentesiobbllgaadassicurare”estataintrodottainsededlCOnVerSionedel

D．し．83／15perevidentesimmetriaconilnuovoquartOCOmmadell，art・160，eSSO

pureintrodottonellastessasedelegisla－tiva

Laconsiderazionecongluntadelleduedisposizionirivela－1，1mpattosistematico

dellariformade12015sulnuovocatalogodeiconcordatiammissibili・

RitieneilColleglOChedebbaaffemarsilnmOdonettochetaleimpattononSie

risolto nelintrodurre un vincolo contenutistico della proposta Che possa

qua一皿ca－rSiinterminidiprOmeSSadipagame71tOdiunadete77TLirLataperCe融e

ク／
delcredito．NessunatraCCiadiuntaleintentodellegislatoresirinvlene
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rif。rmad。12015，anZialcontrarioinsedediconvers10nedelD・L・83／15sono

statl。liminatiquelPaSSagglChepotevanorisultareequivoci（adesempio言’art・

161，CO．2，1ett・e）prevedevaneltestooriginariol，espressione‘‘utllitえprocLLratd’in

fa＿VOrediciascuncreditore，mentreall，art・163co・5年impegnoalpagamento”de1

40％dei。r。ditichirografariestatosostltuitodaunapropostache“assicuri”ecc）

en。nViedubbioche言ncasocontrario，Sisarebbeespressamentedatocontodi

una cosi stravolgenteinnovazione，Che renderebbeinveroimpraticabile per

de丘nizioneilconcordatollquida＿tOrio・

Inutile rammentare chela SC ha escluso che，in assenza di un，espressa

a＿SSunZionediunaobbligazionelntalesenso，lapercentualecostituiscaoggetto

dellaobbligazione assuntadalproponente neiconfrontideisuoicreditori（C

13818／llrichiamatadaSSUU1521／13）；nePPurenelsistemaconcordatarlO

risalente vi era traccia di unimpegno vincola－nte da parte del debitore a

corrisponderelapercentualeminimanormativamenteprevista（40％），tantOChe

l，alloravlgenteart・186，CO・2，PreVedevacheilconcordatononsirisoIvevase

fossestataricavataunapercentualeinferlOrea140％・

IlquadrononpuOdirsicertomutatoperilfattochel，art・161，CO・2日ett・e）

prescrivechelapropostadebbaindicarele“utilita∴cheilproponentesiobblLga

ad assICurareaCiascuncreditore“」

cheilconcorda＿tOaPPrOVa－tOeOmOlogatogeneriobbligazioniincapoaldebitoree

constatazione ba＿nale e connaturata alla natura negoziale dello stesso；a－ltra

quest10ne eindividuarel，Oggetto dellaobbligazione che non siris01ve，Sa－lvo

espressalndicazlOnein talsenso，nella corresponsione diunaindividuata－

percentuale delcredito，ma nell，utllita assicurata aicreditoriche言n un

concordatoconcessionedelbeni，SarえCostituitadaibenlmeSSiadisposizlOne・

Unacosael，utilitえceduta，altracosaelamisuradellasoddisfazioneretraibile

rlSPettOallaquale，maSSenZadiespressaobbligazioneintalesenso，nOnVie

impegnodapa－rtedeldebitore・

Ne a conclusionidiverse sipotrebbe penTenire perl，adozione nell，ambito di

entrambelenorme scrutinatedeltermlne‘‘assicurare”chenoneslnOnimodi

‘・promettere”，anCOrChelanovitasiadituttorilievo・

し，impattosistematicodelcombinatodispostodelleduenormeproduceunduplice

effetto．
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IlprtmOeCheIasogliaminima－dlaCCeSSOaqua－lsivogliatipologiadiconcordato，

conesclusione dlquelliincontinuitえneilimitisoprachiariti，nOn Sta（pili）nella

preUisione di un pagamento／soddisfazione di almenoi120％　dei creditori

chirograiari（e privilegiati falcidiati per quanto sopra detto），ma nella

assicurazioれedluntalegradodisoddisfazione・

Sul slgni五ca－tO del termine‘‘assicurareD si potra a－lungo dlSCutere，ma・nOn e

dubbio che esso presupponga un grado di certezza・Che，SePPure relativo

trattandosidivalutazioniprognostiche（non siparla，infatti，di‘‘garantire），e del

tuttoestraneoallameraprevisioneprobablllStica

Illegislatorehaintesoalzarel，asticelladellaprotezionedeicreditoriimponendoa－l

debitoresoluzionidellaproprlaCrisiconesitiperlPrlmiconnotatedaraglOneVOle

sICureZZain ordine alla purlimitata soddisfazione deipropricredltl（01tre che

caratterizzate da magglOre traSParenZain ordine alle e正ettive prospettive di

soddisfaZionee，dunque，alcontenutodellaproposta）・

Inqualchemodo言llegislatorede12015hacompletatoilsuoparzlaleritorno al

passatoadottandounaformula－CherleCheggiadavicinoquelladel1，0rlglnarioart・

160，C0．ln．2（‘‘fondatamenterltenere”che…主

Dunque，ilcommaIVdell，art・160novellatopubesserelettonelsensocheinogni

casoil debitore deve proporre ft）rldafamerLteil pagamento di almenoi120％

dell，ammontaredeicreditichirografari・

Pur con tuttele possibilisfumature delcaso，ilcriter10diqualificazione della

propostaadottatosIPOneametえstradafraquellodellagaranziaequellodella

rag10neVOleprevisione‥menOdelprlmO，Pilidelsecondo・

DeveorailColleglOeSaminareun，ulteriorepossiblledeclinazionedellaquestione：

quelladelpossibile secoれdoと折をtodell’impatto sistematico delcombinato delle

due normeinesame．

L，indicazione della percentuale dl PagamentO／soddlSfazlOne nei termini pili

rlgOrOSioradescrittiecircoscrittaallasogliaminimadiaccessoatalunetip010gle

diconcordato（1iquidatorio，manOn SOlo）O rappresentailnuovo eindefettlbile

connotatodiognlPrOPOSta－？

Certo，nullavietache，a－SSicuratalasogliade120％necessariaperl，accessoalla

procedura言Idebitoreprospetticomeprobabileoprevedibileunmagg10remarg

disoddisfazione，maabenvedereunataleulteriore prospettazionepotrebben
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esserepluquali五catainterminidiproposta，Cheinveceresterebbedelimita．taalla

Parte a＿SSicurata（restandoil residuo pro♀PettatO nell’ambitoinfbrmativo e，

dunque，Hnalizzatoallaaggregazionedelconsenso）・

Sinotichel’art．163，CO．5prevedel’inammissibilitえdelleproposte concorrentiin

casoin cuila proposta（generlCamente e nOn Selettivamente qual誼cataln

riferimento al concordatoliquidatorio，a COnferma dell’amp10　reSPlrO della－

prescrizionedicuia14。commadell’art・160）assICurlilpagamentodialmen011

40％　dell’ammontare dei credltOri chirografa－ri o，nel caso del concordatoin

continuita．，dialmenoi130％．Lanormanonetanto slgnincativanellasuaprlma

parte（e evidente che sIPub assicurare anche una percentuale superiore alla

sogliaminimadiaccesso），quantOnella－SuaSeCOnda，Chedisciplina工’ipotesidiun

debitoreche，inquantoproponenteunconcordatoexart・186－bis，nOneSOggettO

allaregoladicuialprlmOPerlOdodell，art・160，CO・4・

Inaltriterminl，Sembradesumibile dall，art・163，CO・S cheanchenelconcordato

in continuitえla proposta，SePPure nOn Vincolata dalla soglialega－le dia－CCeSSO，

debba comunque essere formulata nDれin tem訪　di preZ）isione，mai封

assicLLraZionedellapercentualedisoddisfazione，COSicomeprevistodall’a－rt・163，

co・5per sa－nCirel，inammissibilita delle proposte concorrentinelconcordatoin

continuitえ．

Se cosinon fosse，SIPerVerrebbe allaconclusione che esIStOnO dLe tPOlogLe di

conCOrdato m CO証i肌ita：quella con percentuale solo prevista－　e quella con

percentuale assicuratail che davvero non sembra raglOneVOle・E poiche

quest，ultimaesistetantodaessereconsideratadalcomma50dellbrt・163，Sene

devedesumerecheltutranonesistaplu

Ulterioreconfermaslrinvienepropr10nellacollegatanormadicuiau’art・161，CO・

2，1ett．e）secondola qualel’obbligo delproponente e declinatoin terminidi

“assicurazione’’senzaalcunadistlnZionetlPOloglCa・

Delresto，tra．ttandosidiinnovazionedirettaarealizzareunamagglOrePrOteZione

dello statuto dei creditorl，Sarebbe poco plausiblle ritenere che tale eslgenZa一

VengamenoproprlOPerlatipologlaCOnCOrdatarlaPlurischiosapericreditorl，

tantochenelladisciplinadelconcorda－tOincontinuitaTSirinvengonosianormedi

agevolazionechenormediprotezione：forsepirュlesecondechelepr・lme・

Neconsegueche，agiudiziodeltribunale，1，eccezionedlCuialsecondoperiodod

commaⅣdell，art．160deveesserelettasoloinriferimentoalIasogliade120％
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nCn∴aれCfte alla．modalitえ　di formulazione della proposta，Che assume portata

generale・

Come se dicesse：rLelcorLCOrdatoincorLtlmttaaZieれdalee＿X’art∴86－blSはproposta

pLte“assicurare”uれpagamentO anChet毎eγiorea120％dell’ammoTTtaredeicre（羅

Chかog準佃九

V

Unavoltaprecisatiiterminidellarimodulazionedellapropostaconcordataria－alla

lucedelsistemariformato，deveorailColleglOPOrSil，ultima，eforsepitLdelicatae

decisiva，queStione‥quella deipoteri dLlndagine del TれbLmale，Veri五ca－ndola

mlSuradellaloroalterazione，Sealterazioneviestata．

Fin troppo noto e che nell，ultimo quinquenniola SC ha tracciatoI COn五ni

dell，lnterVentO COnformativo delgludice allaluce della riforma del sistema－Che

avevaridisegnatoiruolidegllOrganlPrePOStiallaprocedura concorsuaユe，COSi

assegnando alTribunaleilcontrollo della－regOlaritえ］brmale e sostanziale del

procedimento ai五nidlCOnSentire aiprlmiinteressati，OWerO aicreditorl，la－

possibilita＿diassumereunadecisione responsabile（C21860／10，C13818／11

rinoalla“storica”pronunciadelleSSUU1521／13epolanCOraC24970／2013eC

l1423／14）・

InparticolareleSezioniUnite，rilevandocheilcontrollodelgiudlCeeunCOntrOllo

dilegatifaemaidime7itodellapropostaedelpiano（essendoriserva－taaicreditori

lavalutazlOne della convenienza e della ra＿ttibilita＿eCOnOmica della proposta），ha

chlaritochenell，ambitoditalecontrolloilgludicedeveveri五carelacorretteZIZadel

procedimentoelafattibilitagluridicadelconcordato，CheslrisoIvenellaidoneita－

dellapropostaelaboratadaldebitoreaconsentireilsuperamento dello stato di

crisie alriconoscimento ai credltOridiuna‘‘sia pur minimale consIStenZa・del

credito…intempidirealizzazionecontenuti’’（“causaconcreta”delconcordato）・

Diconseguenzaspettaaユgiudicelaverificadituttiquegliaspetticheincidono

sulla」egalita－delprocedimento traiqualila reg01aritえdella・documentazione，

compresa－lacongruitえelaloglCita－deicontenutidellarelazionedelprofessionista－

asseveratore，lacorretta－informazionedeicreditori，lapossibilita－gluridicadidare

esecuzionealla＿PrOPOSta号idoneitえdellapropostaasoddisfareinqualchemisura

謹書誓書pianoeunpresuppost。ク



ammissibilita della proposta sul quale，PertantO，il giudice deve pronunciaェsi

esercitando un sindaca－tO Che consiste nella一一VeriHca diretta del presupposto

SteSSO，nOnreSta・ndoquestoesclusodalliattestazionedelprofesslOnista・TuttaViaっ

mentreilsindacatodelgiudicesullajattib轟tag批ridica，∴証esacomeuerザcadella

norLlれcoTTPαtibmta delpLaれO COn∴れOTmeinderogαbm，nOnincontra partlCOlari

llmiti，ilcontrollo sullajtrttib耀aeconOmica言TTteSaCOmerealLZZabilitaneijatt Cel

meくねsinlO，Pue esseresvolto soloneilimitinella＿VerlficadellasussistenZa／OmenO

di Lna aSSO庇a，Tnan確staine掘udtne del piaれO preSeれtatO dal debitore a

raggiurtgeregttobbietti壷prqfissati，indlViduabilecasopercasolnriferimento alle

SPeCiHche modalita－indicate dalproponente per superarela＿Crisimediante una

SlaPurminimalesoddisfazionedeicreditorichirografariinuntempora－glOneVOle，

fermo，0VViamente言lcontrollo dellacompletezza＿eCOrretteZZadeidatiinforma．tlVi

forniti dal debitore ai credltOrl，COnla proposta di concorda．to ei documenti

allegati，aiHnidellaconsapevoleespressionedellorovoto（Cl1423／14）・

La chiave divolta－della costruzioneinterpretativaofferta dalla S．C．nelcorso di

questi anni sta－　dunque nella－　distiTlZiorLe、8－a jdttib羅a gituidica e j之rttibilita

ecoTtCTnica（distinzionecheeraamoratainalcune sentenze dimerito anche negli

anniprecedenti）equestoediventato，aSeguitodellad亜usacondlVisionedaparte

deigiudicidimerito，dirittovivente・

Un diritto vivente che，SeCOndo qualcheinterprete，Sarebbe mortol126agosto

2015conl’entra＿tain vigore dellalegge di conversione del D・L　83／15che ha

introdottoilIVcommadell’art・160emodmcato（rispettoallaversionecontenuta

nel decreto）il commaIIlett・e）dellart161，COSi disarticolandoin radicela

costruzione dommatica della S．C．，Che a＿Vrebbe ora＿　PerSO Ogni plausibilitえ，

ammessocheneavesseavutaperilpassato．

Sitratta，ad avviso delTribunale，diuna＿meraillusione otticaforse pitlfrutto di

un pregiudizioideologico（la pregressainsofIerenza versola distinzione fra

fattibilitえgIuridICaefattibllit合一eCOnOmicaerelativeconseguenzeintemadilimiti

delcontrollogiudizia－rio）chedeltroTTPel’oeilcostituitodaユtestualeingressodella－

PerCentuale dl SOddisfazione minima nel contesto della norma cheindica・l

PreSuPPOStidiammissionedellaprocedura・

Vero e，invece，Che non sivede，O nOn Siintende vedere，Che nulla e mutato

rispettoalsistema融laNov：ニde12015echel’1坤0多



Cassazioneappareperfettamenteidoneaade五nireilru010delgiudicenell’ambito

dellaproceduraconcordatariaogglCOmeieri・

L’illusione sta nel ritenere chela percentuale di soddisfazione，elemento

tendenzia＿lmenteinerentela fattibilitえ　economica－，in quanto ora recepito

all’intemodellanormasuipresuppostiperl’ammissioneallapI－OCedura（art・160）

abbiatra＿Sfomatolafattibilitaeconomicainfattibilita－glundica－1’unlCatlPOlogla

di fa＿ttibilita、Che sarebbe soprawissuta al vento（COntrO）riformista－COme tale

destlnata ad essere accertata dlrettamente dal Tribunale con valutazione di

merit0．

InsensocontrarlO，rilevailColleglOCheinerlSCea＿llafattlbilitえgluridicaveri五ca．re

soltantochelapropostacontengal’assicurazionedelsoddisfacimentodialmen011

20％　dell’ammontare dei creditl Chirografari（Owero della eventuale minore

percentuaユeove sitIattidiconcordatoconcontinuitえdirettaoprevalente），Sulla

basediunplanOChenonpossaesserequa皿catocomema－nifesta一menteinidoneo

aragglungeretaleobbiettivo，lnquantO Sitrattadiunaverifica－della－COnfbrmltえ

della．propostaalmodello normativo‥inclO，einnulladlPil主SirisoIveilnuovo

presuppostoperl，ammlSSioneallaproceduraaisensidell’art・160，CO・4・

Attiene，lnVeCe，allafattibilita economicalavalutazione dimerito sulla concreta

realizzabilitえdelplanO e，dunque，del concretizzarsll’e窮ttivo pagamento della

percentualedileggeodiquellaeventualmenteminoreovesitrattidiconcordato

con continuita－direttao prevalente Talefattibilita，daultimo rimessaalgiudizio

delCreditorl，Ora，COmePerilpassato，1neriscea－llaattestazionedelprofessionista

dicuiall，art．161，CO．3，Che sara＿SCrutinata solo quanto a completezza，rlgOre，

coerenza＿e nOnCOntraddittorietえ．

Nulla di diverso da quanto si vermcain riferimento ad altri presupposti per

l，ammissione della．procedura㍉mChe essisensibilisottoilpro五lo della－fattibilita

economica‥il pagamentointegrale dei creditorl PrlVlleglati eil pagamento dei

creditori prlVilegiati falcidiati neilimitl della caplen2a del bene sottoposto a

garanzia．（nonacasoinbase，nOnadunaccertamentodirettodelTribunale，ma－

allarelazlOneglurata・diunprofessionistainpossesso deirequisitldicuia－llia・rt・

67，terZOCOmma，lett．d）・

Oggi，COmeinprecedenza－，SitrattapursempreperilTribunalediveri五carechela

soddisfazioneindica－ta nella proposta rappresenti una seppur minimale

soddisfazione dei creditori chirografari，COSi realiz2／andola－CauSa COnCreta
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concordat〇・Che per molte tipologle COnCOrdatarie vi sia una determinazione

legale di cib che debbaintendersi per tale requisito，nOn mutala natura

qualita－tiva dell，indagine，ma SOltantola sempli五canon dovendosiplu POrrela

questlOneSePerCentualiin丘medisoddisfazionesianoidoneeaユloscopo・

Nel，adozione（generaJizzata，Per quantO Si e detto）di una formulazlOne della

propostainterminlPluCertirlSPettOaquellimeramenteprevisionalidelpassato

（“assicura，’）ConsentealTribunaleungiudiziodimeritoinordineallarispondenza

della assicurazione del debitore a－lla concreta prospettiva reaHzzatoria：tantO

attieneaユlafa＿ttibilitえeconomica，lacuiatteStaZionespettaalprofessionistadicui

all，art．161cc．3（Salvo che non si ravvisila manifestalnidoneitえdel piano

rispetto allo scopo）elaculValutazione finale spetta－aicreditori，anChe se nel

corsodellaprocedurailC・G・0旺aricostruzionialternativeediverse・

Lacontrariaopz10neinterpretativachequisicritica，SPeCiesedovesseconiugarsi

（e cosieventualmenteavverrえ）conquella－Chepretende diimporreilvincolo di

percentuale（percentualeassicuratacomesinonimo dlPerCentualepromessain

virtlidiunnecessario，anCOrCheeventualmenteimplicito，impegno deldebitore），

avrebbeefIbttidevastantisulprocessodilibera－lizzazionedatempoportatoavanti

（seppure，talvolta，COn PaSSlincerti e qualche parziale ripensamento）dal

legislatoredegliultlminoveanni・

Non si tratterebbe tanto di un ritomo all，eta della pietra，quantO della

inaugurazione diun，etadellapietra・IpoteridirigisticIChe ne conseguirebbero

n。n trOVerebbero ra紅Ontinemmeno nelsIStema COnCOrSuale originario（eppure

correval，anno1942），inquanto alloral’indagine delgiudice nelconcordato ex

comma2n．2del1㌧Lrt・160erapursemprecircoscrittaallapercentualedllegge

paria140％enongla－aquellalPOteticamentepromessa，COnirrilevanzadelsuo

mancato raggiungimento（五n，anche se rldotto a margini minimali）in sede

rlSOlutoria＿．

Orainvece，nel fosco sistema■Che qualcheinterprete auspICa，il Tribunale

controllerebbedurantel，interocorsodellaproceduratramitelalonga7nanuSdel

C．G．chela＿∴PerCentuale（promessa）regga a continue messe a punto della－

valutazionedimerito，Penal，lnterVentOeXart・173011diniegodiomologa・

Nonostante chela Riforma de12015，COnla modmca del meccanismo di

aggregazionedellemaggioranzechehavistCl’espunzionedelsilenzio‾aSSenク
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abbia reso effettivo e non presuntoilconsenso deicreditorineiconfrontidella

proposta－－ilchedovrebbeesserepalesesintomodellaintenzionedellegislatoredi

rendere piliincisiva e decisivala posizione dei creditori（uniciinteressati alla

ristrutturazione）－i creditori diverrebbero mere compa＿rSe di una

rappresentazione all’intemo dellaquale essisivedrebbero espropriatidaldiritto

dimanifestareilproprio consenso（oveilprocedimento exart．173precedessele

VOtaZioni）Owero vedrebbero valliHcatoil consenso giえdato（0Veltntervent0

0縦ciosointervenisseinsedediomologa）・

Secosidovesseessere，ilconcordatopreventivo言glaCOnSegnatOdallaRiromaad

lmfuturopitlSerio，maCertamentemOlto pitlanguStO（ilchenone detto siaun

vanta＿ggio peri creditori edil sistema economicoin generale，dovendosi

COmlmque COmParare COn Paltemativa fallimentare），rischierebbe di entrare a

buondirittonelcatalogodellespecieinviadiestinzione・

Ma non dovrebbe sfugglre Che oveillegislatore，CertO COnSaPeVOle del diritto

vivente creato dalle pronunce della S．C．，aVeSSe VOluto un tale e績etto avrebbe

espressamenterimesso mano alledlSPOSiziomsulPOteridelTribunale・Ora－，nOn

solo cosinon e stato，malaRifomade12015haespressamente confermato che

lalorocon五gurazionerestapropnoqueHatracciatadallaCassazione・

Non pud sfuggHeilpregante signiHca－tO dellanoma・diculall，art・161，CO・5，in

tema＿diproposteconcorrenti・

Recitala noma．“LeprqPOSte diconCOrdato conCO†Teれtt nDn SOrtO amTniss萌IL Se

nella：7串testαChe Zα

prqPOStadl∞れ∞rCkrtodeldebLtOreaSSicurailpagame庇OdlalmenOilqzjarantaper

ceTTtOdell／amT7m証aTedeicred拐crLirOgraftmo，nelcasodicortcordatoconcoTltinuit‘i

aziendaledicuiatllαrdcolo186－bis，dialmerLO杭reTTtaperCeれtO・＞＞

Dunque，e detto expressts uerbis che spetta－　al professionista・aSSeVera－tOre

attestare nella propna relazione ai sensi dell，art・161，CO・3，Chela proposta

assicurauna－determinatapercentualedipagamento，nOnalTribunale・

Siconsideripoicheinsedediconversioneestato emenda－tOl，ongmariotesto di

cui al D．L．83／15che utilizzavala seguente diversa fomula：”LeprOPOSte十九

conCOrdato conCOrreれtt SOnO amm五ssibiti se nCれ　fisLLtta CrLela prOPOSta di

conCOrC班0（池debitoreaSS嵐raiZpagameれtO，aれ∞rChed男a姦0natO，djalmeれOiI

qLLarαれtape7－Ce庇OdeZl′ammo証arede売red誼C疑7－0g準佃r㍗’
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Illegislatore e stato deltutto consapevole chel，espressione“se non risultan

gLVrebbepotutoessereutilizzatacomestrumentodlafTermazionediunpoteredi

autonomo controllo dl merito da parte del Tribunale el，ha prudentemente

sostituitaconunsistemacheescludequalsiasiingerenzadapartedelgludicesu

quella che，in tutta－tranquillitえ，Pud continuare a chiamarsila fattlbilita

economlCadelconcordato．

cosi standole cose，aPPare del tutto coerente e non h－uttO di ma・nCatO

coordinamento（COmePureSivorrebbe），ChenonsiastatomodlEcatoilsecondo

comma＿　dell，art．162，Che continua a prevedere unainammisslbilitえ　del

concordato per assenza delPreSuPPOStidiculagliartt・160，COmmlPrlmO e

secondo，nOnanChedelquinto・

La patologia－della formulazione della proposta，quando non sicolga come

vi。lazlOne dinormaimperativae non conformitえalmodellolegale（indicazione

dellapercentuaユenoninterminidiassicurazione o sottolasogllaminimadl

accesso），ma SOttOilpromo della－nOn fattibilita economica sirisolve nella

irregolarita－（sostanziale）della－documentazione，COn Partic01are riguardo alla

relazi。nediculalliarticolo161占erzocomma，Chenonsfuggirebbeadunrilievodi

incompletezzaeincoerenza・

puO，dunque，COnCludersiosservando chel，a－rreStO neiconfrontidiqualslaSi

d。rivadirigistico／inqulSitoriaperviene，Primaancorachedaunainterpretazione

neutraledellenorme，dalla－SteSSaletteradellenorme・

IITribunaledeveaquestopuntovalutarel，ammisslbilitaTdelpresenteconcorda－tO

allalucedelleregoleinterpretativesopradelineate

りLapropostanonrispettailrequisitodicuialprimoperiododelcommaIV

dell，art．160，della cui portata generale si e detto，nOn COntenendo

l，assicurazlOne del pagamento della percentuale・La percentuale di

pagamento（de120％）e considera－ta SOlo oggetto di previsione，COme

testualmente detto：“La Proposta che si sottopone all，approvazlOne dei

。redit。ri。。nCOrSuali，SeCOndoleassunzionidescrittenelpiano（allegato2），

preL）edej，・Chediprevisionesltrattiepureespressamenteindicatonella

parteconclusivadelpiano（“eteuatogradodiprobabi枕許AfI－Ontedicid

nonrileva＿ilfattochel，attestatoreparlitalvoltadipercentuale〟garantita〝
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ovvero upromessa”，PerChe di un taleimpegno non vl e traCCia nella

propostaeperche，inognicaso，ilsensodell，aHermazioneestatochiaritoin

sedediaudizione，COmeSidira．QLteStiorLeClijbttibitltdgiuridica・

2）IIpresenteconcordato，Purquali五catocomeconcordatoincontlnuitえ，deve

essereilrea丑a＿COnSiderato come misto，COSa＿dicuicorrettamente da＿attO

l，a＿tteStatOre．Sitratta dlun COnCOrdato misto con prevalenza－dell’aspetto

llquidatorio posto che suun attivo stimato pariade　2・430・000solo e・

530．000Sonoimputa－biliallaformazionedelcashnow・

Neconseguechetrovaapplicazionenonl，eccezione，malaregoladicuial

commaIV dell，art．160　conla necessitえ　chela proposta assicuriil

pagamentode120％dell，ammontaredeicreditichirografari・

Nelcasodispecle，laproposta－PurVOlendosuperarel，eccezioneformaledi

cuialpuntol－nOnaSSicuraaHatto，nellasostanza，tale pagamentoin

quantolnunC。nCOrdatoliquidatorio（esclusivooprevalente），0VenOnVisia

predeterminazione degli esiti dellaliquidazione（impegni dl terZi ad

acquistareibenidaliquldareaprezzICOnVenuti）owerogaranzieesteme，

intanto pub dirslaSSicuratauna determinata percentuale direalizzoin

quantoseneprevedaunamagglOre，eSSendonotoildivariofraprevisionee

reallZZaZione．Ove，lnVeCe，Si preveda propr10il pagamento della

percentualeminimadlaCCeSSO，risultaevldentechetalepagamentononsia－

assicura＿tO，COme，mVeCe，POtrebbeesserlolnCaSOdlattendlbileprevisione

dipagamentode130％（adesempio主

Ne，delresto言IprofessionistaattestatoresiesprlmeinterminidlCerteZZa，

ma usa espressionlPrudenti（il“consentirebbero”dicuia－Pag・7della

relazione，la‘十agionev01efa－ttibilita－”dicuiapag・18）・

cib e confermatO anChe dalla precisazione offertain sede di audlZione

avantialgiudice delegato dallo stesso profess10nista，Che ha－Chiaritoil

contenuto della proprla affermazione di cui a－Pag・16della－relazione

（percentualegarantita－a120％）daintendersinelsensochesela・PreVisione

disoddisfazione，dopoilblennio，SCendessealdisottodiquellaprevedibile

incaso diliquidazione，Parial17，50％言lconcordato siconvertlrebbein

llquida＿tOrio（PrOSPettivainteressante dal punto divISta giuridico，ma

impra－ticabilestantelasogliaminimadiaccessoa120％）・Ciedimostrasia

Chelapropostanonassicurai竿ntOde120％’SlaCheilprofessio診／／



Siebenguardatodall，attestarlo，maanZihaprevisto comeraglOneVOle

l，ipotesidelfallimentodelplanOOrlglnario．

Ne，delresto，aVrebbepotutofarealtrlmentiessendoevidentel，aleatorleta＿

dellbttivoconcordatarlO，SiapercheiHussidellacontinultえContengonouna

insopprimibilealea，SiaperchelestlmeSuCuisisviluppailplanOSOnO

quelle della societえ，SenZa alcun riscontro oggettivo（V・Pag．7della

relazione：“Le stimeespostenelplanq，COmPrenSivedelrealizzo delbene

immobile，COnSentirebbero dunque disoddlSfareicreditorichirografari

nellagaran批amisurade120，00％主

PocomenodelIametえdell’attivo（e・1・000・000）eprevIStOCOmeprovenient。

dalla－Vendita－diimmobilidicuinullaedatosapere，lnaSSenZadiperiziadi

Stima・Insedediaudizione，lostessolegalerappresentantedellasocietえha

dichiarato chenon sieprovvedutoaldepositodiunaperiziavalutativa

degliimmobiliassumendounvaloreprudenzialedlE・1．000．000sullabase

dltra－ttativediacquistoincorso，“Peraltrononfaciliinconsiderazionedella

Situazione delmercato，∴Neppurevie certezzacheibeniimmobilisiano

regolari da un punto di vista urbanistico eliberi da tra－SCrizioni

Pregiudizievoli・Taliconsiderazioniescludonochel，attestazionedifattibilita

resadalprofessionistasiaidoneaaconfermarecheIapropostaassicurill

Pa－gamentOde120％delchirografo・Quesfioned上旬ttibilitagmridica．

3）Quanto detto al punto che precede，mettein discussion。。hela

attestazione difattibilitまavrebbe assolto alsuo scopo anCれenel∴egme

preulgenteわれOUeua2015・Nonpudnonapparirecontraddittorioattestare

la－fattibilitえeconomlCadiunconcordatoche，quand，anchepotesselimitarsi

a“prevedere”e non ad‘‘assicurare”，aVrebbe comunquepreuisto peri

Creditorichirografa－riilpagamentode120％dellorocreditosullabasediun

PlanO Che assumecomecertestimedeltuttoaleatorieed，anZl，Valoriin

assenza di stime・QuestiorLe dijttmbitita giuTidtCa m可読mentO allα

regOla亮tdsostaTtZialedelladocLLme証azLOne．

PertutteleesposteargomentazioniilconcordatopreventivopropostodallaM．F．

Internationaユ　srl deve essere dichlaratOinammissiblle，SenZa ulteriori

PrOWedimentiinassenza＿didomandeorichiestadifallimento．
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Lasommaversa－taatitolodicauzioneperilcompensodelC．G．restaalmedeslmO

assegnata．

P．Q．M．

Vistigliarticoli160，161，162e1631．fallっ

dichiara

inammissibilela・PrOPOSta dl COnCOrdato preventivo presentata dalla M．F．

InternationalsrlconsedeinQuarra＿ta，ViaLarga－n．216；

Cosi decisoin Pistoiai122・10・2015，dalTribunale come sopra composto，Su

relazionedeldott．RafI去ele D，Amora．

IIPresidente relatore edestensore
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